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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並表明不會就因本公告全部或任何部分內
容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

(於開曼群島註冊成立的有限公司)
(股份代號：01165)

本公司截至2018年12月31日止年度年報的補充公告

茲提述順風國際清潔能源有限公司（「本公司」，連同其附屬公司稱為「本集團」）日期為
2019年3月18日的公告（「盈利警告公告」）、日期為2019年3月28日的截至2018年12月31日
止年度末期業績公告及於2019年4月30日刊發的截至2018年12月31日止年度年報（「2018

年年報」）。除非另有界定，否則本公告所使用的專有詞彙應與2018年年報內使用者具
有相同涵義。

於2018年年報，本公司截至2018年12月31日止年度錄得物業、廠房及設備減值虧損人
民幣771百萬元（「減值虧損」）。本公司董事會（「董事會」）謹向潛在投資者及股東提供
有關減值虧損的進一步資料。

誠如盈利警告公告所披露，由於太陽能產品市場競爭於截至2018年12月31日止年度持
續處於激烈狀態，以及太陽能產品的銷售及毛利並無顯著改善，故董事會決定就本公
司太陽能產品製造分部的物業、廠房及設備以及商譽確認減值撥備。在釐定將入賬的
減值虧損及可收回金額時，董事會已參照由獨立估值師艾華迪評估諮詢有限公司（「獨
立估值師」）編製的估值報告（「估值報告」）內的獨立估值。
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估值報告載有本集團其中五間營運附屬公司（即無錫尚德太陽能電力有限公司（「無錫
尚德」）、江蘇順風光電科技有限公司（「江蘇順風」）、洛陽尚德電力有限公司（「洛陽尚
德」）、江蘇順風光電電力有限公司（「順風電力」）及常州順風光電材料有限公司（「常州
材料」））的資產減值評估。

獨立估值師進行的估值的詳情載列如下：

(a) 估值方法

按照香港會計準則第36號，當資產的賬面金額超出其可收回金額時，即屬減值。
可收回金額界定為使用價值與公允價值減出售成本兩者的較高者。

使用價值乃自資產得出的預期未來現金流量的現值。收入法乃能夠反映資產持續
運作所產生現金流價值的合適方法，乃釐定使用價值的公認方法。具體而言，獨
立估值師已在無錫尚德、江蘇順風、洛陽尚德及順風電力的估值中採用折現現金
流量法。

公允價值減出售成本乃市場參與者在計量日期進行有序交易時，就出售資產所收
取或就轉讓負債所支付的價格。獨立估值師認為，市場法適合釐定資產於估值日
期的市場售價，並已在常州材料的估值中採用市場法。

(b) 估值使用的參數詳情以及基準及假設

 無錫尚德、江蘇順風、洛陽尚德及順風電力

就無錫尚德、江蘇順風、洛陽尚德及順風電力而言，資產的可收回金額乃基於使
用價值計算法釐定。現金流預測中的此等計算法乃基於本集團管理層所核准四至
五年期財政預算。釐定終值所採用的估計一般年增長率為3%（2017年：3%）。所用
的稅後折現率15%（2017年：15%）反映與相關資產有關的特定風險。使用價值計
算法的其他主要假設與現金流入或流出（包括預算銷售額及毛利率）的估計有關，
而該項估計乃基於公司的過往表現及董事會管理層對市場發展的預期。
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該四間公司的減值測試主要假設說明如下：

截至2018年 

12月31日止年度

無錫尚德

銷售複合年增長率 12.4%

毛利率（佔收入的%） 10.3%

EBITDA比率（佔收入的%） 3.7%

所採用折現率 15.0%

長遠增長率 3.0%

江蘇順風

銷售複合年增長率 4.0%

毛利率（佔收入的%） 12.0%

EBITDA比率（佔收入的%） 13.9%

所採用折現率 15.0%

長遠增長率 3.0%

洛陽尚德

銷售複合年增長率 6.0%

毛利率（佔收入的%） 7.1%

EBITDA比率（佔收入的%） 6.9%

所採用折現率 15.0%

長遠增長率 3.0%

順風電力

銷售複合年增長率 11.8%

毛利率（佔收入的%） 8.9%

EBITDA比率（佔收入的%） 8.2%

所採用折現率 15.0%

長遠增長率 3.0%
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 常州材料

基於本集團管理層與獨立估值師的討論，常州材料的生產線於估值日已終止運
作。終止經營的主要原因乃該生產線的單位生產成本高於售價，產生負毛利率。因
此，獨立估值師已採用市場法釐定已終止運作資產組別的公允價值減出售成本。
至於固定資產，由於業務狀況轉差，故只有機器及設備須予減值。在估值中，獨
立估值師已參照機器的二手市場轉讓價釐定機器及設備的公允價值減出售成本。

(c) 採用的參數及假設較以往出現重大變動的理由

獨立估值師注意到，行業環境有變，以及2018年5月31日推出名為《2018光伏發電
有關事項的通知》的新政府政策（「新政策」）。新政策加快補貼削減及降低標桿上
網電價，對太陽能行業實施封頂。相比截至2017年12月31日止財政年度，截至2018

年12月31日止財政年度的太陽能組件及太陽能電池片的平均單位價格下跌14%至
33%。整體毛利及純利率下跌，而常州材料於截至2018年12月31日止財政年度下半
年更因負毛利率而終止經營。董事會已調低整體預算，以反映實際表現及對未來
市場走勢預測。基於上文所述，獨立估值師考慮到情況有變，已對以往所採用的
參數及假設作出若干改動。

董事會已對減值虧損及可收回金額作出評估，當中已考慮估值報告及下列各項：

(a) 太陽能產品市場競爭激烈，使本集團太陽能產品截至2018年12月31日止年度的年
度平均售價較截至2017年12月31日止財政年度減少約12.6%，而未來一個財政年度
的市場競爭將持續激烈；

(b) 太陽能產品的銷售及毛利於截至2018年12月31日止年度並無顯著改善；

(c) 董事會並不知悉與已估值資產相關的任何其他未知或意外情況，導致對估值報告
所報的估值可能產生不利影響；及
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(d) 董事會預期政治、法律、科技、財政或經濟狀況不會重大變動，導致可能對所估
值的資產價值產生不利影響。

基於上文所述及經審慎周詳考慮後，董事會釐定有關本集團太陽能產品製造及銷售
業務的物業、廠房及設備的可收回金額估計會低於其賬面金額，而相關物業、廠房及
設備的賬面金額已減記至其可收回金額，因此截至2018年12月31日止年度已確認減值
虧損約人民幣771百萬元。

董事會確認，上述附加資料不會影響2018年年報所載的其他資料。

承董事會命 

順風國際清潔能源有限公司 

董事長  

張伏波

香港，2020年1月10日

於本公告日期，執行董事為張伏波先生、王宇先生、盧斌先生及陳實先生；而獨立非
執行董事為陶文銓先生、趙玉文先生及鄺偉信先生。


